
 
 

ПРОСПЕКТ 
ЗА ИЗДАВАЊЕ АКЦИЈА  

 
А) УВОДНИ ДЕО ПРОСПЕКТА 
 
Комисија за хартије од вредности не одговара за истинитост и потпуност података 
наведених у проспекту за издавање хартија од вредности, нити за способност издаваоца 
хартија од вредности да испуни обавезе из хартија од вредности које издаје. 
 
1. ИЗДАВАЛАЦ АКЦИЈА 

1.1. Назив, седиште, МБ и ПИБ 
Водопривредно предузеће „Јужна Морава“ а.д. Ниш 
МБ  07173253, ПИБ 100501557 

1.2. Основна делатност: 45240-Изградња хидрограђевинских објеката 
1.3. Висина основног капитала из последњег финансијског извештаја:  

148.237.000,00 динара  
 
2. АКЦИЈЕ КОЈЕ СЕ ИЗДАЈУ 

2.1. Врста, класа, ознака емисије, ЦФИ код и ИСИН број хартије од вредности 
 Обичне, редовне,  I А емисија   

ЦФИ код:ESVUFR   
ИСИН број: RSVPJME96850 
 

3. ОБИМ ЕМИСИЈЕ АКЦИЈА 

3.1. Навести укупну номиналну вредност свих хартија од вредности које се 
намеравају издавати у динарима: 148.237.000,00 динара 

  
4. БРОЈ КОМАДА АКЦИЈА И ЊИХОВА НОМИНАЛНА ВРЕДНОСТ 

4.1. Укупан број хартија од вредности које се намеравају издати:148.237 комада
4.2. Номинална вредност једне хартије од вредности: 1.000,00 динара  

1A emisija  148.237 akcija 
  
5. ПРОДАЈНА ЦЕНА АКЦИЈА 

5.1. Навести цену по којој се нуде хартије од вредности: обрачунска цена акција 
5.2. Начин плаћања за хартије од вредности:/ 

 
  
6.  

ПРАВА И ОБАВЕЗЕ ИЗ АКЦИЈА 

6.1. Навести сва права и обавезе из акција: 
-право на управљање; 
-право на учешће у добити (дивиденда) 
-право на учешће у делу стечајне масе  након намирења поверилаца 



 
6.2. Право пречег уписа 
6.2.1. Лица која имају прече право на упис и уплату акција и основ настанка тог 

права (власници обичних акција, имаоци варанта, замењивих обвезница, 
преференцијалних замењивих акција) 

6.2.2. Укупан број хартија од вредности по основу којих остварују право пречег 
уписа 

6.2.3. Број акција нове емисије на којима се остварује право пречег уписа 
6.3. Пореске обавезе ималаца акција 
6.3.1. Порез на имовину, промет, добит, ослобођење од пореза, порески стимуланси 

- Порез на пренос апсолутних права: на пренос удела у правном лицу и 
хартија од вредности из члана 23 тачка 3) Закона о порезу на имовину -
0,3%, на уговорену цену, ако је тржишна. Обвезник је продавац. 

- Порез на имовину: на право својине на акције издате на име и на уделе 
у друштвима са ограниченом одговорношћу не плаћа обвезник који је 
то право стекао у поступку својинске трансформације односно 
приватизације, у складу са законом којим је уређена својинска 
трансформација односно приватизација, пет година од дана када је 
стекао то право. 

- Порез на наслеђе и поклон: Порез на наслеђе и поклон не плаћа се на 
пренос акција без накнаде у поступку приватизације, у складу са 
прописима којима је уређена приватизација, са субјекта приватизације 
на стицаоца акција; 

- Порез на капитални добитак: Капитални добитак је разлика између 
куповне (номиналне вредности када су у питању бесплатно подељење 
акције) и продајне цене. Пореска стопа је 20% од износа оствареног 
капиталног добитка.  

Порез на добит: дивиденде и други приходи остварени учешћем у добити, 
укључујући и све облике прихода који се на основу одредаба закона којим се 
уређује порез на добит предузећа сматрају дивидендом (ликвидациони вишак, 
додатак на камату по основу трансферне цене, примања запослених и чланова 
управе привредног друштва по основу учешћа у добити - у новцу или путем 
доделе или опцијске куповине сопствених акција и др.). Стопа пореза на 
приходе од капитала износи 20%. Опорезиви приход од капитала из члана 61 
став 1 тачка 2 Закона о порезу на доходак грађана чини 50% бруто дивиденди и 
других прихода остварених учешћем у добити расподељених обвезнику. 

6.4. Начин регулисања евентуалних спорова између издаваоца и ималаца 
хартија од вредности и назив суда надлежног за решавање спорова: 
споразумно 

  
7. ВРЕМЕ, МЕСТО И РОК ЗА УПИС АКЦИЈА 

7.1. Навести назив, седиште, адресу и радно време БДД/банке и рок у ком се 
може вршити упис акција:/ 

  
8. МЕСТО И УСЛОВИ УПЛАТЕ АКЦИЈА 

8.1. Навести назив, седиште, адресу, рок у ком се може вршити уплата акција и 
радно време банке у којој се врши уплата:/ 

8.2. Навести начин на који се врши расподела више уписаних и уплаћених 
хартија од вредности лицима која врше упис и уплату хартија од 
вредности:/ 



8.3. Последице неплаћања или прекорачења рока за уплату:/ 
8.4. Број хартија од вредности који мора бити уписан и уплаћен да би се 

продаја сматрала успешном (праг успешности) :/ 
8.5. Начин и рок враћања уплаћених износа у случају да продаја не буде 

успешна са каматном стопом која се обрачунава на уплаћена средства и 
метод њеног обрачуна:/ 

8.6. Назив и седиште лица које води регистар и врши клиринг и салдирање 
обавеза из хартија од вредности које се намеравају издавати (Централни 
регистар) :/ 

  
9. ТРЖИШТЕ НА КОМЕ СЕ ТРГУЈЕ ХАРТИЈАМА ОД ВРЕДНОСТИ 

9.1. Назив и седиште организованог тржишта, датум увођења исте врсте 
акција на организовано тржиште, обим трансакција том врстом хартија од 
вредности на организованом тржишту у последњих шест месеци уз 
навођење највише и најниже остварене цене 
 
Акцијама није трговано, а намерава се трговати на Београдској берзи. 

  
10. КРАТАК ПРЕГЛЕД ОСНОВНИХ ПОДАТАКА О ИЗДАВАОЦУ АКЦИЈА 

10.1. Датум доношења одлуке на основу које се врши издавање хартија од 
вредности и назив надлежног органа издаваоца који је донео ту одлуку: 
Скупштина, 28.09.2006.године 

10.2. Намена средстава која се прикупљају издавањем хартија од вредности; 
навести намену средстава  

10.3. Навести основне податке о пословању и плану развоја издаваоца: 
Планира се повећање капитала у складу са потписаним уговором већинског 
власника са Агенцијом за приватизацију у износу од 60.282.000,00 динара. 
Повећање се очекује током 2007. године. Предузеће планира повећања обима 
пословања у складу са усвојеним планом за наредни период. Очекује се да 
предузеће преузме водећу улогу на регионалном тржишту. 

  
11. БРОКЕРСКО-ДИЛЕРСКО ДРУШТВО И/ИЛИ ОВЛАШЋЕНА БАНКА 

КОЈА УЧЕСТВУЈЕ У ОРГАНИЗОВАЊУ ЈАВНЕ ПОНУДЕ 

11.1. Навести назив и седиште агента, односно покровитеља емисије који 
учествује у организовању издавања хартија од вредности:/ 

11.2. Навести назив и седиште главног организатора издавања, ако више лица 
учествује у организовању издавања:/ 

11.3. Навести врсту уговора о организовању издавања и врсту обавезе агента, 
односно покровитеља емисије:/ 

11.4. Навести износ накнаде коју агент, односно покровитељ емисије наплаћује 
издаваоцу за услуге у вези организовања издавања, односно навести износ 
разлике у цени по којој покровитељ емисије купује од издаваоца хартије 
од вредности и продаје исте у поступку издавања:/ 

11.5. Навести да ли се обавеза агента, односно покровитеља емисије односи на 
све или на одређени део хартија од вредности које се намеравају издавати:/

 
 
 
 



Б) ОСНОВНИ ПРОСПЕКТ 
 
1) Проспект за издавање хартија од вредности, с подацима који се дају у његовој 
допуни, садржи све битне податке који омогућавају инвеститорима објективну процену 
финансијског и правног положаја издаваоца хартија од вредности и процену права и 
обавеза из тих хартија од вредности;" 
2) "У проспекту за издавање хартија од вредности нису дати подаци који могу утицати 
на стварање погрешне представе код инвеститора у погледу издаваоца хартија од 
вредности, хартија од вредности које се намеравају издати и хартија од вредности 
издаваоца које су већ издате. 
 
 
1. ПОДАЦИ О ИЗДАВАОЦУ АКЦИЈА 

1.1. ОСНОВНИ ПОДАЦИ 
1.1.1. Назив, седиште, адреса, МБ и ПИБ 

Водопривредно предузеће „Јужна Морава“ а.д. Ниш, Вожда Карађорђа 47, 
Ниш, МБ 07173253, ПИБ 100501557 

1.1.2. Број и датум регистрације у Агенцији за привредне регистре 
БД 261498/2007 од 12.03.2007. године 

1.1.3. Датум оснивања: 1958. година 
1.1.4. Положај издаваоца у оквиру групације  
1.1.4.1. Однос према другим предузећима: Нема посебних односа са другим 

предузећима; 
1.1.4.2. Начин повезаности издаваоца са другим правним лицима: Нема посебних веза 

са другим правним лицима, кјупопродајни однос 
1.1.4.3. Основа за учешће издаваоца у управљању другима правним лицима, односно 

основ за учешће других лица у управљању правног лица издаваоца. 
Дугорочни финансијски пласмани, акције и оснивачки улог 

1.1.5. Општа акта издаваоца, навести место и време кад и где се може извршити 
увид у оснивачки акт или статут или друга општа акта издаваоца, са 
последњим изменама и допунама: 
Сваког радног дана у времену од 10 до 14 сати у Управној згради ВП''Јужна 
Морава''а.д.Ниш 

1.2. КАПИТАЛ ИЗДАВАОЦА 
1.2.1. Капитал (подаци из последњег финансијског извештаја) 
1.2.1.1. Укупан капитал: 181.270.000 
1.2.1.2. Основни капитал: 148.237.000 
1.2.1.3. Остали капитал 33.033.000 
1.2.1.4. Уписани, а неуплаћени капитал: 0 
1.2.1.5. Резерве са емисионом премијом: 1.345.000,00 
1.2.1.6. Ревалоризационе резерве:31.688.000,00 
1.2.1.7. Акумулирани добитак нема 
1.2.1.8 Акумулирани губитак: нема 
1.2.1.9. Откупљене сопствене акције: нема 
1.2.2. Издате акције 
1.2.2.1. Број обичних издатих акција, ЦФИ код и ИСИН број: 

 
Обичне, редовне,  I А емисија, број комада 148.237 
ЦФИ код:ESVUFR   
ИСИН број: RSVPJME96850 
 



1.2.2.2. Број преференцијалних издатих акција по класама, ЦФИ код и ИСИН број: 
-нема,акционарима дају иста права 

1.2.2.3. Права из акција по врстама и класама: 
-право на управљање; 
-право на учешће у добити (дивиденда) 
-право на учешће у делу стечајне масе  након намирења поверилаца 

1.2.2.4. Начин издавања акција 
1.2.3. Промене на капиталу 
1.2.3.1. Наводе се одредбе општих аката издаваоца које се односе на промене 

капитала: акта су усклађена са Законом 
1.2.3.2. Опис промена основног капитала, ревалоризационих и других резерви, 

уписаног, а неуплаћеног капитала, откупљених сопствених акција, емисионе 
премије, сопствених акција, укупног капитала (подаци се дају за претходне 
три године) 

1.2.3.3. Битни елементи оснивачког акта издаваоца о одобреном капиталу, датум 
доношења одлуке и висина повећања капитала 

1.2.3.4. Битни елементи оснивачког акта, датум доношења одлуке о условном 
повећању капитала, висина повећања капитала, број и врста издатих акција, са 
детаљним описом услова за њихово издавање  

1.2.4. Сопствене акције 
1.2.4.1. Број и проценат сопствених акција према класи: нема 
1.2.4.2. Време и разлог стицања:% 
1.2.4.3. Подаци о портфељу сопствених акција: % 

 
1.3. КЊИГОВОДСТВЕНА ВРЕДНОСТ АКЦИЈА И ТРГОВИНА ХАРТИЈАМА ОД 

ВРЕДНОСТИ ИЗДАВАОЦА 
1.3.1. Књиговодствена вредност акција: 

Обрачунска вредност акција на дан 31.12.2006. године 
Укупна актива-                                   279.298.000,00 
Губитак изнад висине капитала                  / 
Дугорочно резервисање и обавезе     98.028.000,00 
 Укупно:                                              181.270.000,00 
                            ______________________________ 
 УКУПАН БРОЈ АКЦИЈА                                           148.237 
                            ______________________________ 
 Обрачунска вредност акције                      1.222,84 

 Последња израчуната књиговодствена вредност акција по класама и датуму 
када је та вредност утврђена, а ако је последња књиговодствена вредност 
акција израчуната на основу података без извештаја овлашћеног ревизора, 
онда се наводи и књиговодствена вредност акција утврђена на основу 
ревидираних података; кратак опис метода који је коришћен за израчунавање 
књиговодствена вредности акција 

1.3.2. Трговина хартијама од вредности издаваоца:хартијама још није трговано 
1.3.2.1. Организовано тржиште на коме се тргује акцијама издаваоца 

Акцијама се још увек не тргује, а предвиђено је да се тргује на 
Београдској берзи. 

1.3.2.2. Време одређено за трговање тим акцијама:/ 
1.3.2.3. Графички прикази дневних осцилација цене и обима промета у претходних 

шест месеци - при чему x оса означава датум, а y оса означава цену, односно 
обим промета:/ 
 
 



1.3. ИМАОЦИ АКЦИЈА 
1.3.1. Име/назив имаоца Број и % акција  са правом 

гласа 
Број и % 

преференцијалних 
акција 

             Ћурчић Драган 103.765 акција 69,99939 % - 
 У горњој табели се дају подаци за лица која имају више од 5% акција са 

правом гласа или за десет највећих акционара са правом гласа. На крају 
табеле се наводи датум када су подаци добијени из Централног регистра
21.05.2007.године 

  
2. ПОСЛОВАЊЕ, ИМОВИНА И ОБАВЕЗЕ ИЗДАВАОЦА 

2.1. ДЕЛАТНОСТ ИЗДАВАОЦА 
Уз податке о издаваоцу, ако издавалац има положај матичног друштва, дају се 
исти подаци и за зависна друштва (у којима издавалац има 25% и више 
учешћа у основном капиталу) уз назив, седиште, матични број зависног 
друштва и проценат учешћа у капиталу и одлучивању које има матично 
друштво у зависном друштву 

2.1.1. Основна делатност 
2.1.1.1. Назив и шифра основне делатности: 

45240-Изградња хидрограђевинских објеката 
2.1.2. Приходи од делатности 
2.1.2.1. Навести вредност прихода од делатности по основу које издавалац остварује 

највећи приход за претходне три године 
Година 2004. 2005. 2006. 
Износ прихода 183.289.000 125.918.000 132.962  

2.1.3. Положај на тржишту:  
2.1.3.1. Процена учешћа издаваоца на тржишту роба и услуга по делатностима 

издаваоца; главни конкуренти на том тржишту и процена њиховог учешћа на 
тржишту:  
Учешће:   ВП ''Јужна Морава''а.д.Ниш 29,5%  
Учешће:   конкурената:  70,5%.  
Главни 
конкуренти:ДВП''Ерозија''Ниш,''Путинжењеринг''д.о.о.Сврљиг,Водопривреда 
а.д.Ћуприја 

2.1.4. Послови који се обављају ван седишта:грађевински радови,регулације и 
одржавање водопривредних објеката 

2.1.4.1. Назив места, осим седишта издаваоца, где издавалац врши своју делатност -
организационе и пословне јединице и представништва: 
каменолом''Долац'',сепарадија''Мамор'' 

2.1.5. Посебне околности:испуњењем обавеза већинског власника по основу 
докапитализације доћи ће до повећања техничке опремљености,смањења 
трошкова што ће резултирати повећањем реализације 

2.1.5.1. Наводе се и друге битне чињенице и околности везане за пословање 
издаваоца, које могу имати утицаја на податке о пословању издаваоца докап 

2.1.6. Прекиди у пословању: није их било 
2.1.6.1. Наводе се прекиди у пословању издаваоца у претходне три године и разлози 

за прекид:нема 
2.2. ИМОВИНА И ОБАВЕЗЕ ИЗДАВАОЦА 

Уз податке о издаваоцу, ако издавалац има положај матичног друштва, дају се 
исти подаци и за зависна друштва уз назив зависног друштва 

2.2.1. Некретнине, постројења и опрема 



2.2.1.1. Подаци о некретнинама, врсти, месту где се налази, површини, вредност те 
некретнине, укључујући некретнину дату и/или узету у закуп:  

2.2.1.2. Вредност постројења и опреме. Садашња вредност опреме на дан 
31.12.2006.године износи 209.305.000 динара 
Врста-објекти:          Површина             Место         Књиг.вред.(31.12.06 у хиљ.)
1.Управна зграда      1.029,38м2              Ниш                     53.527,00 
2.2Магацини и  
гараже,постројења      364,34м2         Мрамор                      9.095,00 
3Магацини и  
гараже,постројења     4.203,30м2       Долац                       28.191,00 
4Магацини и  
гараже,постројења     1.986,02м2     Механизација            12.774,00 
Врста-земљиште 
1.Грађевинско  
земљиште                      452,00м2        Ниш                                31 
2.Земљиште 
-каменолом''Долац'' 80.007,00м2      Долац                             475 
3.Пољопривредно 
КО Клење                 19.938,00м2   Бела Паланка                     77 
 
 
Врста-постројења и опрема: 
1.РЈ''Долац''                                                        43.109 
2.РЈ''Мрамор''                                                     12.617 
3.РЈ''Механизација''                                           41.006 
4.Заједничке сужбе                                             8.413 
 

2.2.2. Учешће у капиталу других правних лица:  
2.2.2.1. Назив и 

седиште 
правног лица 

Учешће капиталног 
улагања у активи 

издаваоца 

Учешће издаваоца у 
капиталу правног 

лица 

Право гласа 
издаваоца у 
правном лицу 

у % 
 У горњој табели се дају подаци о улагањима издаваоца којима се остварује 

учешће издаваоца у капиталу других правних лица у износу од 10% и више. 
Ако издавалац има положај матичног друштва, у табели се дају и следећи 
подаци за зависна друштва: 
- делатност;  
- чланови управе; 
- развојна политика и стратегија; 
- укупни добитак/губитак, за претходне три године; 
- укупан капитал, за претходне три године; 
- укупна актива, за претходне три године 

2.2.3. Патенти, концесије, посебне дозволе:/ 
2.2.3.1. Навести укратко податке о условима и очекиваном трајању одобрених 

концесија, патената, битнијих комерцијалних уговора, уговора о 
франшизингу, посебних дозвола за увоз или извоз робе или обављање 
делатности и сл. 

2.2.4. Највећа капитална улагања 
2.2.4.1. Опис највећих улагања и повлачења уложених средстава у претходно 

наведене видове имовине у претходне три године и опис начина на који је 
финансирана свака од тих инвестиција; опис других битнијих инвестиција и 
повлачења уложених средстава и начин на који су финансиране те 
инвестиције.У претходне три године није било значајнијих капиталних 
улагања 



2.2.5. Заложна права:/ 
2.2.5.1. Основни подаци о имовини издаваоца на којој је конституисано право залоге: 

врста залоге, вредност заложног добра и заложног потраживања, трајање 
залоге, назив заложног повериоца: НЕМА 

2.2.6. Парнични и други поступци. НЕМА 
2.2.6.1. Подаци се дају само за значајније поступке који се воде пред судом или 

органом управе: број поступака у којима је издавалац тужени и укупна 
вредности свих спорова; број поступака у којима је издавалац тужилац и 
укупна вредност свих спорова; поступци у вези са правом индустријске 
својине и злоупотребом монополског положаја наводе се посебно 

2.2.7. Укупан износ обавеза издаваоца које нису доспеле до дана подношења 
захтева. НЕМА  

2.2.7.1 Износ обавеза издаваоца по основу банкарских кредита (у хиљадама) 
                   70.000 краткорочни кредити 
                     3.179,21 ЕУРО месечно (финансијски лизинг) 

2.2.7.2 Износ обавеза издаваоца по основу издатих дужничких хартија од 
вредности:Нема на дан 31.12.2006. године 

2.2.7.3 Остале обавезе издаваоца (у хиљадама) на дан 31.12.2006. године 
                                                 45.528 

2.2.8. Укупан износ обавеза издаваоца које нису испуњене о року њиховог доспећа 
до дана подношења захтева на дан 31.12.2006. године (у хиљадама) 
                                                  50.635 

2.2.8.1. Износ обавеза издаваоца по основу банкарских кредита 
2.2.8.2. Износ обавеза издаваоца по основу издатих дужничких хартија од вредности 
2.2.8.3. Остале обавезе издаваоца 
2.2.9. Запослени 
2.2.9.1. Укупан број запослених лица код издаваоца и број запослених у оквиру 

одређеног степена стручне спреме и просечан број запослених у претходне 
три године 
Стање на дан 31.12.2006.године: 
С. 
спрема 

VII/2 
магистар 

VII VI ССС ПКВ КВ НКВ УКУПНО 

Бр. зап. / 12 11 43 21 89 74 250  
 
 
 
 
2.2.9.2 

 
31.12.2004.: 320 
31.12.2005.: 282 
31.12.2006.: 252 
Укупна вредност обавеза према запосленима: 1.865 (у хиљадама) 31.12.2006. 

2.3. ФИНАНСИЈСКИ ПОДАЦИ 
2.3.1. Подаци из неконсолидованих финансијских извештаја издаваоца за претходне 

три године 
2.3.1.1. Биланса стања                                                                           (у 000 динара) 

B. AKTIVA I PASIVA: 31.12.2004. 31.12.2005. 31.12.2006. 

UKUPNA AKTIVA: 356.068 307.530 279.298 

Stalna imovina 289.579 257.147 213.691 

 Neuplaćeni upisani kapital - - - 

 Nematerijalna ulaganja 260 260 444 

 Nekretnine, postojenja, 
oprema i biol. sredstva 

282.633 249.768 210.727 

 Dugoročni finansijski 
pasmani 

6.686 7.119 2.520 

              Učešća u kapitalu 3.374 3.935 787 



 Ostali dugoročni fin. 
plasmani 

3.312 3.184 1.733 

Obrtna imovina 66.489 50.384 65.607 

     Zalihe 17.894 16.256 29.156 

 Krakoročna potraživanja, 
plasmani i gotovina 

48.595 34.127 36.451 

 Odložena poreska sredstva - - - 

Poslovna imovina 356.068 307.530 279.298 

Gubitak iznad visine kapitala - - - 

Vanbilansna  aktiva 4.068 5.886 5.880 

UKUPNA PASIVA: 356.068 307.530 279.298 

Trajni kapital: 257.766 221.374 181.270 

 osnovni kapital 148.237 148.237 148.237 

 neuplaćeni upisani kapital - - - 

 rezerve  1.344 1.344 1.345 

 revalorizacione rezerve  146.247 106.583 71.793 

 neraspoređena dobit - - - 

 Gubitak 38.062 34.790 40.105 

 Otkupljene sopstvene 
akcije 

- - - 

Dugoročna rezervisanja i 
obaveze 

98.302 86.156 98.028 

 Dugoročna rezervisanja - - - 

 Dugoročne obaveze 10.283 7.701 5.046 

 Dugoročne 
finansijske 
obaveze 

10.283 7.701 5.046 

 Ostale dugoročne 
obaveze 

- - - 

 Kratkoročne obaveze 88.019 78.455 92.982 

 Kratkoročne 
finansijske 
obaveze 

1.311 302 525 

 Obaveze iz 
poslovanja 

42.722 35.083 44.282 

 Obaveze po 
osnovu PDV i 
ostalih jav. 
prihoda  

3.306 1.340 782 

 Ostale 
kratkoročne 
obaveze i pasiv. 
vrem. 
razgraničenja 

40.680 41.730 47.393 

 Odložene poreske obaveze - - - 

Vanbilansna pasiva 4.068 5.886 5.880 
 

 
2.3.1.2. Биланса успеха:  

A. PRIHODI I RASHODI: 31.12.2004. 31.12.2005. 31.12.2006. 

UKUPNI PRIHODI: 183.289 125.918 132.962 

Poslovni prihodi: 180.293 113.248 122.386 

 - Prihodi od prodaje 170.093 110.009 103.141 

 -  Prihodi od aktivirnja učinaka 11.349 3.870 3.012 

 -  Povećanje vrednosti zaliha 
učinaka 

245 - 14.883 

 - Smanjenje vrednosti zaliha 
učinaka 

2.220 1.705 - 



 -  Ostali poslovni prihodi 826 1.074 1.350 

Finansijski prihodi  97 5 781 

Ostali prihodi 2.899 12.665 9.795 

Vanredni prihodi - - - 

UKUPNI RASHODI: 221.351 160.708 169.733 

Poslovni rashodi 211.887 152.323 164.421 

 - Nabavna vrednost prodate robe - 230 146 

 -  Troškovi materijala 55.787 40.206 37.727 

 - Troškovi zarada, i ostali lični 
rashodi 

86.445 60.320 69.990 

 - Troškovii amortizacije i 
rezervisanja 

31.924 36.662 35.639 

 -  Ostali poslovni rashodi 37.731 14.905 20.919 

Finansijski rashodi  6.621 3.200 2.589 

Ostali rashodi 2.843 5.185 2.725 

Vanredni rashodi - - - 

DOBITAK (GUBITAK) (38.062) (34.790) (40.105) 

Porez na dobit - - - 

NETO DOBITAK (GUBITAK): (38.062) (34.790) (40.105) 

     
2.3.1.3. Извештаја о новчаним токовима 

Мало правно лице, није имало обавезу израде овог извештаја 
- Извештај о новчаним токовима за претходне три године: 

                                                                                                     (у 000 динара) 
 2004 2005 2006 
Приливи готовине из 
пословних активности 179.824 112.558 104.790 

Приливи готовине из 
активности пласирања и 
инвестирања 

158 1.633 8.928 

Прилив готовине из 
активности 
финансирања 

21.119 7.639 4.061 

Одливи готовине из 
пословних активности 174.499 112.191 117.216 

Одливи готовине из 
активности пласирања и 
инвестирања 

20.728 4.783 422 

Одливи готовине из 
активности 
финансирања 

3.521 4.600 2.655 
 

  



2.3.1.4. 2.3.1.4.  Промене капитала  
Опис промена основног капитала, ревалоризационих и других резерви, уписаног, а неуплаћеног капитала, откупљених 
сопствених акција, емисионе премије, сопствених акција, укупног капитала. Подаци се дају за претходне три године:  
 
                                                                                                                                            - У 000 ДИН -    

 Основни 
капитал 

Емисиона 
премија 

Резерве 
из 

добити 

Ревалориза
ционе 
резерве 

Нераспоређени 
добитак 

укупни 
капитал Губитак 

Капитал 
умањен за 
губитак 

2004         
Почетно 
стање 146.550  1.344 210.328   64.080  

Повећање         
Смањење         
Стање на 
крају 146.550  1.344 146.248   38.062  

2005         
Почетно 
стање 146.550  1.344 146.248   38.062  

Повећање         
Смањење         
Стање на 
крају 146.550  1.344 106.583   34.790  

2006         
Почетно 
стање 146.550  1.344 106.583   34.790  

Повећање         
Смањење         
Стање на 
крају 148.237  1.345 71.793   40.105  

 



2.3.1.5. Значајна објашњења појединих позиција из финансијских извештаја 
садржаних у напоменама уз финансијске извештаје НЕМА 
 

2.3.1.6.  
Закључно мишљење ревизора: 
 
МГИ Ревизија и Рачуноводство, Београд- Извод из Извештаја овлашћеног
ревизора: 
„.... 
 
3. Нисмо присуствовали попису  залиха на дан 31. децембра 2006.године, 
будући да смо ангажовани као ревизор након тог периода, нити смо
алтернативним ревизорским поступцима били у могућности да се уверимо у
количине залиха. 
Нисмо се уверили у истинитост и објективност залиха готових производа
исказаних у Билансу стања у износу од Дин. 20.033 хиљада (АОП 013), због
тога што су исте исказане по нето продајној цени, уместо по цени коштања
или нето продајној цени у зависности од тога која је нижа, из разлога што не
постоји одговарајућа-прописана евиденција у оквиру класе 9 на основу које
би се обезбедила евиденција о цени коштања залиха готових производа. 
 
4. Нисмо се у потпуности могли уверити у истинитост и објективност
Потраживања у износу од Дин. 32.639 хиљада(АОП 016) и Обавеза из
пословања у износу од Дин. 44.282 хиљада(АОП 117), јер је веома мали
проценат усаглашених потраживања и обавеза, а ни алтернативним
ревизорским поступцима нисмо могли да потврдимо стања истих. 
 
5. За састављање и презентацију својих финансијских извештаја ВДП „Јужна
Морава“, Ниш није применило МРС 19- Накнаде запосленима, којим се
захтева да се врши укалкулисавање трошкова који се односе на уговорене
отпремнине за одлазак у пензију, плаћање за јубиларне награде, накнаде за
коришћење неискоришћених годишњих одмора и друге накнаде запосленима
предвиђене Законом о раду и Појединачним колективним уговором. Нисмо
могли да квантификујемо садашњу вредност будућих обавеза ВДП „Јужна
Морава“, Ниш по свим основама. 
 
6.Напомене уз финансијске извештаје нису повезане са позицијама из
финансијских извештаја и нису дати упоредни подаци за претходну годину. У
Напоменама уз финансијске извештаје нису учињена доволљна обелодањења
за следеће: 
-није обелодањен износ неусаглашених потраживања и обавеза; 
-нису приказане промене на некретнинама, постројењима и опреми; 
-нису обелодањене стопе за амортизацију некретнина, постројења и опреме. 
 
7.По нашем мишљењу, осим за изнето у тачкама 3 до 6 горе, финансијски
извештаји истинито и објективно по свим материјално значајним питањима, 
приказују финансијски положај ВДП „Јужна Морава“, Ниш, на дан 31. 
децембра 2006.године, резултат пословања, новчане токове и промене на
капиталу за период од 01. јануара до 31.децембра 2006.године, у складу са
рачуноводственим прописима важећим у Републици Србији“ 

2.3.2. Подаци из консолидованих финансијских извештаја издаваоца за претходне 
три године: НЕМА 

2.3.2.1. Правна лица обухваћена консолидованим извештајем 
2.3.2.2. Консолидовани биланс стања 
2.3.2.3. Консолидовани биланс успеха 
2.3.2.4. Консолидовани извештај о новчаним токовима 
2.3.2.5. Консолидовани извештај о променама на капиталу 
2.3.2.6. Значајнија објашњења појединих позиција из финансијских извештаја 

садржаних у напоменама уз финансијске извештаје 
2.3.2.7. Закључно мишљење ревизора 
2.3.3. Значајнији показатељи пословања и успешности 
2.3.3.1. Наводе се значајнији показатељи пословања као што су показатељи 

ликвидности, солвентности, нето обртни капитал, показатељи 



профитабилности и други, примерени основној делатности издаваоца. За 
издаваоце из финансијског сектора којима је посебним прописима уређена 
врста, начин обрачуна и висина одређених показатеља, наводе се њихова 
остварена и прописана вредност 
 
                                                                                        2004        2005       2006 
Ликвидност I степена 0,03 0,03 0,03 
Ликвидност  II степена 0,55 0,44 0,39 
Рацио нето обртног фонда (0,32) 

(0,06) 
(0,56) 
(0,09) 

(0,42) 
(0,10) 

Финансијска стабилност 0,72 0,72 0,65 
Степен задужености предузећа 0,28 

0,38 
0,28 
0,39 

0,39 
0,54 

Рентабилитет укупног капитала након 
опорезивања 

0,00 
0,00 

0,00 
0,00 

0,00 
0,00  

 
2.3.4. 

 
Трошкови зарада:  

2.3.4.1. Наводе се трошкови зарада, за претходна три месеца појединачно, у бруто и 
нето износу (у хиљадама): 
                                        БРУТО                            НЕТО 
април 2007                       5.853                               3.610 
мај 2007                            6.996                               4.297 
јуни 2007                          6.547                               4.031 

2.3.5. Добитак/губитак по акцији-НЕМА 
 

2.3.5.1. Наводи се за претходне три пословне године: 
- нето износ добитка или губитка по акцији, на основу неконсолидованих 

финансијских извештаја;-НЕМА 
- нето износ добитка или губитка по акцији, на основу консолидованих 

финансијских извештаја;________ 
Ако се број акција променио у претходне три године, податак се даје у односу 
на нове околности и наводи се метод за утврђивање вредности акција при 
замени акција 

2.3.6. Исплаћене дивиденде:-НЕМА 
 

2.3.6.1. Наводи се: 
- датум исплате дивиденде, за претходне три године;_______ 
- износ исплаћене дивиденде по акцији за сваку класу посебно;________ 
- дан пресека (ex-dividend day)___________  
-  одређени датум непосредно пре дана исплате дивиденде на који лица која 

су уписана као имаоци акција имају право да приме дивиденду, без обзира 
што на дан исплате дивиденде ималац акција може бити друго лице 

2.3.7. Ванбилансне позиције 
 

2.3.7.1. Даје се опис битнијих ванбилансних позиција:Водопривредни објекти 
власништво ЈВП''Србијаводе''Београд-ВПЦ''Морава''Ниш а ВП''Јужна 
Морава''а.д.их одржава.Њихова вредност је 5.880.000,00 динара 

2.4. ДРУГЕ БИТНЕ ЧИЊЕНИЦЕ 
 

2.4.1. Друге битне чињенице које могу бити од значаја за одлучивање инвеститора 
о пословању, активностима и финансијском положају издаваоца_______ 



  
3. РАЗВОЈНА ПОЛИТИКА ИЗДАВАОЦА 

3.1. ПЛАНИРАНЕ РАЗВОЈНЕ АКТИВНОСТИ ИЗДАВАОЦА 
3.1.1. Планирано повећање капитала:Планира се повећање капитала у складу са 

потписаним уговором већинског власника са Агенцијом за приватизацију у 
износу од 60.282.000,00 динара  

3.1.1.1. Наводе се планови у вези са повећањем капитала издаваоца, начин тог
повећања и планирано време за то повећање:Повећање се очекује током 2007. 
године 

3.1.2. Планирано повећање пословних активности:Предузеће планира повећања 
обима пословања у складу са усвојеним планом за наредни период 

3.1.2.1. Увођење нових врста делатности, повећање обима пословања у оквиру
постојећих делатности:290.000.000,00 динара по плану реализације за 2007. 
годину 

3.1.3. Планирана улагања 
3.1.3.1. Планирана капитална улагања као и очекивани ефекти у непокретну имовину 

и у друга правна лица, планирани износ средстава за те инвестиције и начин 
финансирања тих инвестиција: / 

3.1.4. Пословни трендови 
3.1.4.1. Очекивања издаваоца у погледу развоја пословања, тренд кретања цена 

услуга које нуди и/или роба које продаје 
3.1.5. Положај друштва у грани: Солидан  
3.1.5.1. Процена коју даје издавалац у погледу свог положаја у оквиру гране којој

припада.Очекује се да предузеће преузме водећу улогу на регионалном 
тржишту 

  
4. ПОДАЦИ О ЧЛАНОВИМА УПРАВЕ И НАДЗОРНОГ ОДБОРА 

4.1. ЧЛАНОВИ УПРАВЕ И НАДЗОРНОГ ОДБОРА 
4.1.1. Наводи се: 

- име директора: Љерка Никић 
- име и положај члана управног одбора: 

1. Милован Поповић,Председник Управног одбора 
2. Милитин Гашевић,члан Управног одбора 
3. Љиљана Пејчић, члан Управног одбора 
4. Зоран Михаиловић, члан Управног одбора 
5. Љерка Никић, члан Управног одбора 

- име и положај члана надзорног одбора: 
      1.Сузана Станковић,Председник Надзорног одбора 
      2.Јелена Спасић,члан Надзорног одбора 
      3.Божидар Јовановић, члан Надзорног одбора 

4.2. НАКНАДЕ И ДРУГА ДАВАЊА ИЗДАВАОЦА: ПРЕМА ПОСЛОВНОЈ ПОЛИТИЦИ 
ФИРМЕ, ПОСЛОВНА ТАЈНА 

4.2.1. Накнаде исплаћене члановима управе (Дају се подаци за претходне три
године појединачно, у нето износу, за директора и чланове управног одбора): 
- укупан износ плата и других накнада чланова управе 
- укупан износ кредита или зајма одобреног члановима управе 
- укупан износ осталих давања учињених члановима управе 

4.2.2. Накнаде исплаћене члановима надзорног одбора (Дају се подаци за претходне 
три године појединачно, у нето износу): 
- укупан износ накнаде члановима надзорног одбора 
- укупан износ осталих давања учињених члановима надзорног одбора 



4.2.3. Посебна права и користи које остварују чланови управе и надзорног 
одбора:НЕМА посебних права и користи 
Наводе се и друга новчана примања, друге користи или друга права која 
чланови управе и надзорног одбора остварују код издаваоца 

4.2.4. Пословне трансакције између издаваоца и чланова управе и надзорног одбора
Наводе се пословне трансакције значајнијег обима закључене између 
издаваоца и чланова управе и надзорног одбора, или издаваоца и лица 
повезаних са члановима управе и надзорног одбора у последњој години: 
НЕМА трансакција значајнијег обима 

4.3. УЧЕШЋЕ УПРАВЕ И ЗАПОСЛЕНИХ У ОСНОВНОМ КАПИТАЛУ ИЗДАВАОЦА 
 

4.3.1. Наводи се: 
- учешће чланова управе и надзорног одбора у основном капиталу  
- учешће осталих запослених код издаваоца у основном капиталу издаваоца: 
- политика издаваоца према учешћу запослених у основном капиталу 

издаваоца:не води се посебна политика 
  
5. ОДГОВОРНА ЛИЦА 

5.1. Име и презиме одговорног лица за садржај овог проспекта: Љерка Никић, 
генерални директор 

5.2. Лице одговорно за садржину проспекта потписује следећу изјаву: Ја Љерка 
Никић, генерални директор изјављујем да проспект садржи, истините, тачне, 
потпуне и све битне податке о издаваоцу и хартији од вредности који су од
значаја за одлучивање улагача. 
 

 Датум 02.08.2007. Име и презиме и потпис 
 
 
       Љерка Никић, дипл.инж.грађ. 
 
       ________________________ 


